| QUATIS PREV
ATA SUMARIA DA 112 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTJP%I'!IM
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE Q

DATA. HORA E LOCAL: Em 10 de novembro de 2025, as 14h, na sede do Quatis Prev, situado na Rua
cal. Francisco Balbi, 275, nesta cidade. MEMBROS PARTICIPANTES: Katia Simone de Oliveira —
Presidente do QUATISPREV: Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Gerente de
Administracéo e Financas do QUATIS PREV e Bruno Vinicius Heringer de Oliveira — Membro do Comité
de Investimento deste Instituto. PAUTA: 1) S_algd_Eanh'ceiT'Q;,Z) Apresentacao do Relatério Analitico; 3)

.....

Cenario econdmico; 4) Renovagdo de Credeniciamentos. 5) Aplicagdes; e 6) Informes; ASSUNTOS
TRATADOS: A Presidente do QUATISPREYV deu inicio a reunido cumprimentando a todos os presentes
passando ao primeiro tépico da pauta: o Saldo do Instituto no final do més de outubro no Valor de R$
78.684.353,22 consolidado. Passando ao 2° item a apresentagdo do Relatério Analitico dos Investimentos
em outubro de 2025 que contemplam a carteira consolidada de investimentos, o enquadramento na
solitica de investimento para renda fixa, variavel e exterior, enquadramento por gestores, retorno dos
nvestimentos de renda fixa e benchmarks, a distribuicao dos ativos por administradores e subsegmentos,
a distribuicdo dos ativos por subsegmentos, o retorno e meta atuarial mensal, os graficos ilustrados de
evolucao patrimonial e indicadores e o retorno dos investimentos apds as movimentagdes (aplicagbes e
resgates) no més em renda fixa, varidvel e exterior. Realizadas as devidas consideragdes relativas as
rentabilidades a Presidente enfatizou que o Instituto neste més esta com retorno acumulado no ano de
12 64% frente a meta de 8,28%. A Presidente apresentou o cenario econdmico: Visdo Geral - O pais
apresenta um ambiente de crescimento econdmico moderado, com sinais de cautela tanto para a politica
monetaria quanto para o investimento. Apesar de alguns fundamentos relativamente solidos (mercado de
trabalho, reservas externas), os riscos permanecem elevados, o que exige atengéo por parte das decisdes
estratégicas. Os Indicadores Macroeconémicos Principais - Crescimento do PIB real: O crescimento
anualizado do PIB no 2° trimestre de 2025 foi cerca de 1,5%. O Ministério da Fazenda revisou para =
2 2% o crescimento esperado para 2025. Inflagéo (IPCA / pregos ao consumidor): com uma trajetoria de
desaceleracdo: em outubro, a inflagéo anual estava em cerca de 4,7% ano-a-ano. A projecao oficial para
o ano de 2025 foi revisada para cerca de 4,46% segundo o relatério de mercado (Banco Central do Brasil
Focus) e para cerca de 4,6% segundo o Ministério da Fazenda. Taxa de juros basica (Selic): A taxa esta
em = 15% ao ano, considerado nivel elevado, refletindo a postura restritiva do Banco Central. Mercado
de trabalho: A taxa de desemprego no 3° trimestre de 2025 estd em cerca de 5,6%, o nivel mais baixo
desde 2012. Investimento (Formagéo bruta de capital fixo / taxa de investimento): Esta em recuperagao
e. segundo dados do 2° trimestre acumulado em quatro trimestres, em torno de 17,3% do PIB. Comércio
exterior / balanca comercial: O superavit comercial nos 12 meses até outubro de 2025 foi em torno de
US$ 63.8 bilhdes. A moeda nacional (Real) experimentou valorizagéo frente ao délar, o que reduz
pressdes inflacionarias importadas, mas pode afetar competitividade das exportacdes. Fatores de Suporte
e Desafios - Mercado de trabalho competitivo, com desemprego baixo e crescimento real dos rendimentos
que ajuda a sustentar o consumo. Reservas internacionais robustas (aproximadamente 16% do PIB) que
conferem maior robustez frente a choques externos. Desaceleragdo da inflagdo de alimentos e
cletricidade: por exemplo, progresso na queda da elétrica (crescimento de precos anual caiu para ~3,1%
>m outubro) e alimentos em casa subindo ~4,5% ano-a-ano em outubro. Desafios - Crescimento
econdémico ainda abaixo do potencial de longo prazo, refletindo efeitos de atraso da politica monetaria
restritiva. Inflacio ainda acima do centro da meta (foco do Banco Central & ~3%, com banda de tolerancia
de +1,5 pontos). Logo, ha restricdes para cortes de juros até que expectativas estejam mais ancoradas.
Risco fiscal: embora haja cumprimento da meta primaria em 2024 e expectativa de manter-se no limite
em 2025, a relacdo divida/PIB e o custo da divida permanecem como foco de atencgdo. Dependéncia de
exportacdes de commodities com menor valor agregado e sensiveis a choques externos ou tarifarios.
Perspectivas e Recomendagdes - No curto-prazo (final de 2025/inicio de 2026), espera-se crescimento
contido, com possibilidade de aceleracdo moderada a partir de meados de 2026, a medida que os efeitos
do aperto monetério se dissipem. A politica monetaria devera permanecer cautelosa. Quaisquer cortes
da Selic dependerdo de evidéncias claras de ancoragem das expectativas de inflacdo e melhora
consistente da atividade econémica. Do ponto de vista fiscal, € recomendavel manter disciplina, avancar
=m reformas estruturais (impostos, governanga) e preservar espaco de manobra para eventuais choques
externos. Para o planejamento é importante considerar impacto de juros elevados no financiamento de
nvestimento e endividamento. Monitorar consumo doméstico com certa estabilidade, mas sem PQ\
expectativa de surto de crescimento. Em suma Para novembro de 2025, registramos que a economia '
brasileira apresenta crescimento moderado (crescimento do PIB real estimado para 2025 em ~2,2 %),
inflacdo em torno de ~4,5% a ~4,7% e taxa basica de juros elevada (~15%). O mercado de trabalho '/~
mostra sinais positivos (desemprego ~5,6 %), bem como aumento da formalizagéo e renda real. A balanca
externa registra superavit relevante e as reservas internacionais permanecem robustas. Em contrapartida, (

ha crescimento abaixo do potencial, inflagdo ainda acima do meta-centro, juros altos pressionando
nvestimento, e a necessidade de vigilancia fiscal. Recomenda-se cautela nas decisdes estratégicas, com
‘oco em cenarios de crescimento moderado e ambiente de risco externo elevado. E para dezembro de



2025, a projecdo econdmica aponta para uma continuagdo do cenario moderado: espera-se que 0
crescimento do PIB anual fique em torno de 2,2%-2,4%, mantendo a estimativa revisada pelo Ministério
da Fazenda. Quanto a inflagdo, a expectativa € de que o IPCA termine o ano por volta de 4,5%—4,6%,
levemente abaixo das previsdes anteriores, em fungéo da valorizagéo do real e da menor pressao
\nflacionaria de alguns bens. No que tange a politica monetaria, a taxa Selic tende a permanecer elevada,
=ntre 14.7% a 15%, dado o compromisso do Banco Central em conter a inflagdo e a necessidade de
sinais claros de que as expectativas estdo bem ancoradas antes de iniciar cortes. Portanto em aspectos
geopoliticos, a conjuntura econémica brasileira apresentou certa moderagdo quanto as preocupacdes
cstabelecidas na virada entre os semestres do ano, apos avangos diplomaticos nas negociacdes
comerciais entre Brasil, Estados Unidos e China . Por hora, os impactos estruturais foram esfriados por
sinalizacbes amistosas nas relagées entre os principais parceiros do pais. Nos Estados Unidos, a guerra
comercial declarada pelo presidente Trump em relagdo as economias do globo ganhou um tom mais
sereno, com negociagdes avancando em todas as partes do mundo, principalmente na China. A outra
pauta que entrou em discuss&o e ganhou os holofotes, foi a dificil decisao por parte do Fed entre cortar
\uros para suportar o mercado de trabalho que demonstra sinais de fraqueza, e manter os juros por conta
da inflacdo que permanece marginalmente elevada. Prezando pelo aumento do risco pelo lado do
mercado de trabalho, o Fed realizou o segundo corte de juros no ano , apesar da paralizagdo das
atividades ndo essenciais do Governo Federal . Contudo, por conta da auséncia de dados, um novo corte
em dezembro se mostra mais com uma chance mais remota. Neste ritmo de afrouxamento monetario das
principais economia desenvolvidas, o diferencial de juros em relagéo ao Brasil, chamado de carrego (carry
trade) beneficia a moeda doméstica no sentido de atrair fluxo financeiro global para a economia domestica

Os resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao longo de 2025, em que se espera que a
moeda local se fortaleca, dado a taxa real de juros que esta entre as mais altas do mundo. Nesta dtica, o
patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para trazer o IPCA para os patamares
almejados pela autoridade monetaria , o que permite que a as expectativas de inflagao de curto prazo e
médio prazo cedam. Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos cautela
a0s investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para os
proximos meses deve trazer melhores condi¢cdes para atingimento de meta atuarial por um periodo mais
prolongado e oportunidades de alocagao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicoes privadas, em
que para estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos
emissores. N3o obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos nas
classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos de exposigcdo ao exterior e renda
variavel doméstica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada. A Presidente informou que
consta no processo 500A/2025 o termo de andlise e Atestado de Credenciamento de Administradores e
Gestores de Fundos de Investimentos para serem atualizados apds analise da documentagéo
disponibilizada. Segue as instituicbes para serem analisadas: ATINA ASSESSORIA DE
INVESTIMENTOS LTDA - 40.171.197/0001-46 - AGENTE AUTONOMO; BANCO COOPERATIVO
SICREDI S.A. - 01.181.521/0001-55 - ADMINISTRADOR/GESTOR,; PRINCIPAL ASSET MANAGEMENT
L TDA - 03.987.891/0001-00 - ADMINISTRADOR/GESTOR; MULTINVEST CAPITAL ADMINISTRADORA
~_DE RECURSOS LTDA - 12.564.465/0001-54. Apo6s analise foram preenchidos todos os campos
lisponibilizados pelo termo e dado parecer sobre cada um. Todos os repasses permaneceram aplicados
no fundo automatico aprovada na ata anterior. A Presidente convidou este comité para participar do
aniversario de 30 anos do Quatis Prev no dia 27/11/2025. Sem mais a tratar eu Grasiele Cristina de
Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Gerente de Administragao e Financas do QUATIS PREV e membro
deste comité, assino esta Ata juntamente com os demais presentes. /

a M. Guimaraes
inanceira
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Brurio Vinicius Heringer Oliveira
Membro Comité de Investimento




