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ATA SUMARIA DA 10° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO[2025_O9\
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUATIS/RJ

DATA. HORA E LOCAL: Em 6 de outubro de 2025, as 14h, na sede do Quatis Prev, situado na
Rua cel. Francisco Balbi, 275, nesta cidade. MEMBROS PARTICIPANTES: Katia Simone de
Oliveira — Presidente do QUATISPREYV; Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes
— Gerente de Administracao e Finangas do QUATIS PREV e Bruno Vinicius Heringer de Oliveira
_ Membro do Comité de Investimento deste Instituto. PAUTA: 1) Saldo Financeiro; 2)
Apresentacao do Relatério Analitico; 3) Cenéario econémico; 4) Renovagao de Credenciamentos.
5) Aplicacoes: e 6) Informes; ASSUNTOS TRATADOS: A Presidente do QUATISPREYV deu inicio
a reunido cumprimentando a todos os presentes passando ao primeiro tépico da pauta: o Saldo
do Instituto no final do més de setembro no Valor de R$ 77.344.138,53 consolidado. Passando
ao 2° item a apresentacdo do Relatério Analitico dos Investimentos em setembro de 2025 que
contemplam a carteira consolidada de investimentos, o enquadramento na politica de
investimento para renda fixa, variavel e exterior, enquadramento por gestores, retorno dos
investimentos de renda fixa e benchmarks, a distribuicdo dos ativos por administradores e
subsegmentos, a distribuicdo dos ativos por subsegmentos, o retorno e meta atuarial mensal, os
graficos ilustrados de evolugéo patrimonial e indicadores e o retorno dos investimentos apds as
movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més em renda fixa, variavel e exterior. Realizadas as
devidas consideracdes relativas as rentabilidades a Presidente enfatizou que o Instituto neste
—més esta com retorno acumulado no ano de 11,6% frente a meta de 7,68%. A Presidente
apresentou o cenario econdémico: Os titulos de alta qualidade permanecem como a classe de
ativos mais atraente, oferecendo rendimentos sélidos e maior resiliéncia diante de valuations
elevados nas acdes. O investidor é hoje melhor remunerado para assumir risco de crédito do que
risco acionario. A diversificacdo global é essencial: O mundo entrou em uma ‘era da
fragmentacao”, em que fatores politicos, e ndo apenas econdmicos, passam a ditar o rumo dos
mercados. Diante desse cenario, distribuir investimentos entre diferentes paises e setores €
crucial para diluir riscos e capturar oportunidades. Contexto de maior volatilidade, mas com
oportunidades: Os mercados estdo mais dinamicos e volateis, favorecendo estratégias ativas
que saibam identificar desalinhamentos de valor e oportunidades em titulos de médio prazo,
crédito de qualidade e ativos lastreados em garantias reais. A divida publica preocupa, mas ainda
é sustentavel: Apesar do crescimento das dividas em paises desenvolvidos, ndo ha sinais
imediatos de crise fiscal. Titulos soberanos dos EUA seguem como referéncia de seguranga —
a “camisa suja mais limpa” entre os ativos de renda fixa. Cenério global: fragmentacao e
desaceleragao controlada EUA: tendéncia de cortes graduais de juros a partir de 2025, com
inflacdo voltando & meta e délar ainda dominante no sistema financeiro global. Europa:
__crescimento modesto e inflagéo estruturalmente acima de 1%, mas abaixo da meta. China:
ransicao para um modelo de crescimento mais sustentavel, porém mais lento. Emergentes:
situacao fiscal relativamente controlada e boas oportunidades em moedas locais e titulos
soberanos. Brasil: estabilidade com juros altos e inflagdo desancorada. A economia mostra
desaceleracao, mas com inflagéo ainda acima da meta e politica monetaria restritiva. PIB: 2,1%
(2025) e 1,9% (2026) Inflagéo: 4,9% (2025) e 4,0% (2026) Selic: 15% (2025) e 11,5% (2026).
Estratégia recomendada: Priorizar renda fixa de alta qualidade com duration intermediaria (5 a
10 anos); Evitar exposigao excessiva a agées com valuations elevados; Conclusao: O cenario
global de investimentos caminha para uma nova fase marcada pela fragmentacdo geopolitica e
por valoracdes elevadas em ativos de risco. Nesse contexto, a renda fixa de alta qualidade se
consolida como a principal oportunidade, oferecendo retornos atrativos e maior protecao diante
de possiveis corregdes nos mercados acionarios. Apesar da desaceleracdo econdémica
moderada e do endividamento crescente em economias desenvolvidas, ndo ha sinais de crise
fiscal iminente. Os titulos soberanos dos EUA continuam sendo o principal porto seguro,
enquanto emergentes fiscalmente responsaveis, como o Brasil, ‘oferecem oportunidades
pontuais, especialmente em divida em moeda local. No Brasil, o ambiente de juros altos e
inflagao persistente exige cautela, mas mantém a atratividade dos titulos publicos e privados de
qualidade. A recomendagéo central é priorizar a renda fixa, diversificar globalmente e adotar
gestao ativa, aproveitando janelas de oportunidade em crédito e duration intermediaria, sempre

com foco em preservacgao de capital e consisténcia de retorno D%X/
A N\




A Presidente informou que consta no processo 500A/2025 o termo de analise e Atestado de
Credenciamento de Administradores e Gestores de Fundos de Investimentos para serem
atualizados apds analise da documentagéo disponibilizada. Segue as instituicbes para serem
analisadas’4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA - 03.983.856/0001-12; FINACAP
INVESTIMENTOS LTDA - 01.294.929/0001-33; ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA
_ 40.430.971/0001-96: ITAU UNIBANCO S.A. - 60.701.190/0001-04; RJI CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA - 42.066.258/0001-30; SCHRODER INVESTMENT
MANAGEMENT BRASIL LTDA - 92.886.662/0001-29; CONFEDERACAO DAS
COOPERATIVAS DO SICREDI - 03.795.072/0001-60. Apés analise foram preenchidos todos os
campos disponibilizados pelo termo e dado parecer sobre cada um. Registramos nesta Ata que
a RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA - 42.066.258/0001-30 teve
seu cadastro atualizado somente por este Instituto ter uma aplicagdo em um fundo que esta
impossibilitado de receber resgate e que aguardamos situacéo judicial para abertura do fundo.
Todas os repasses permaneceram aplicados no fundo automatico aprovada na ata anterior. A
Presidente convidou este comité para participar do RPPS Conect - Investimentos, promovido
pela Sicredi, com apoio da AEPREMERJ, que sera realizado no dia 16/1 0/2025, no Hotel Titanic
em Penedo, Itatiaia-RJ, visto que este ira possibilitar novos aprendizados para o momento. Sem
mais a tratar eu Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimardes — Gerente de
Administraco e Financas do QUATIS PREV e membro deste comité, assino esta Ata juntamente
com os demais presentes.
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